OSMANLI PORTFOY RUMELI SERBEST FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 16.01.2017

29.12.2017 tarihi itibanyla Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BiLGILER

Fon Toplam Dederi* 102,335,109 Omer Ziihtii Topbas
Birim Pay Dederi(TRL) 1.182588 En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Mehmet Taylan TATLISU
Yatinnmci Sayisi 121

Yatirnm Stratejisi

Tedavil Orani (%) 43.27% — — - -
Fonun ana yonetim stratejisi Tiirk ve yabanci kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina yatirim

yaparken, faiz arbitraji olanaklarindan faydalanarak Tirk Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon,

kisa, orta ve uzun vadeli Tirk ve yabanci, kamu ve &zel sektér borglanma araglarinda, degdisik vadeler
arasinda gesitlendirilmis bir portfoy tasiyabilecedi gibi mutlak getiri yaratmak amaciyla verim egrisi

Uizerinde dadiimis ya da belli bir vadeye odaklanmig bir portfdy yapisi da olusturabilir. Bu stratejiyi

tamamlayia olarak kur ve faiz riskinden korunmak amaciyla ve/veya en yatirim amagli, Tirk Lirasi,

Borglanma Araglan 57.68% yabanci parave/veya gapraz kurlarda ve faiz tlrevlerinde pozisyon alabilir.
- Ozel Sektdr Borclanma . Yoneticinin yatinnm 6ngorisi dogrultusunda gelistirdigi piyasa yonli stratejiler ve séz konusu ana yatinm
Araglar 57.58% stratejisi gercevesinde, Ttirk Lirasi, dovize endeksli veya doviz bazinda kamu ile ézel sektdr borglanma
araglari ile degerleme agisindan cazip bulunan Tiirk ve Yabanci hisse senetleri ile getiri potansiyeli yliksek
- Yabanci Borglanma Araglari 0.10% yatirim fonu katilma paylari ve borsa yatirim fonu katilma paylarina fon portfdylinde yer verilecektir.
Bununla birlikte, fon portféyline; organize veya tezgahiistii piyasalarda faiz, doviz, kiymetli madenler,
- Eurobond 28.84% emtia, ortaklik paylari ve ortaklik paylari endekslerine lizerinden diizenlenmis finansal vadeli iglemler,
opsiyon sozlesmeleri, varantlar, forward, 6diing ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.
Forward 0.02% Yonetici, Fonun temel yatinm hedefine ulasabilmek igin farkli para ve sermaye piyasasi araglarinda es

anh uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar
vasitasi ile dolayli yatinm yapabilir. Fon herhangi bir menkul kiymet cinsinden borglanabilir veya tiirev
araglar vasitasi ile dolayl olarak bu borglanmayi gergeklestirebilir. Ayrica, mevzuat uyarinca izin verilmis
olan sermaye piyasasi araglarina dayal olarak ters repo islemleri yapilabilir. Fon, Takasbank para
piyasasinda nakit dederlendiriimesi amaciyla islem yapabilir.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya borsa disinda
repo yapilabilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araclara
dayali tlirev s6zlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci,
ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski:
Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar
olasiligini ifade etmektedir.7c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasihdini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan
yukimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya cikan zarar
olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirnmi
ile baglangic yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinrmindan daha ytksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasilidini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yodun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varlidin ve
vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda degder
kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.9) Yapilandiriimis Yatinm Araglari Riski:: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi
durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkundir. Yapilandinlmis yatinm araglarinin dayanak varliklari tzerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatinmcl vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegdi gibi vade sonunda yatirimlarinin degderi baslangig
degerinin altina disebilir.Yapilandiriimis yatirim araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimci, yapilandiriimis yatirim araglarina iligkin
olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlguistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirm araglarinda yatirmcilar ihragginin 6deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihracci kurumun yapilandiriimis yatinm araclarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Olagandisi korelasyon dedisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite8sorunlari yapilandiriimis yatirim araglari igin 6nemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimig yatirim araglarinin likidite riski tst seviyededir.10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete
para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenme riskidir.Risk tanimlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismeleri paralel
olarak giincellenir.

* 1 Ocak 2018 tarihinin tatil giin(i olmasi sebebi ile 31 Aralik 2017 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 2 Ocak 2018 tarihinde gegerli olacak fon fiyati kullaniimistir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Esik Deger Enflasyon Portféyiin Zaman . Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil Donem
YILLAR Getirisi (%) Orani (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart 9 Sonu Portfoyiin Toplam

(¥**) (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) SR Degeri / Net Aktif Degeri

2017(***)  16.430% 11.740% 11.920% 0.310% 0.0240% - 102,335,108.83
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(***) Ihrag tarihinden(16.01.2017) rapor tarihine kadar.

Performans Tablosu
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GEGCMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR
1) Fon Portfoyi'nlin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

2) Fon 16.01.2017 - 29.12.2017 déneminde net %16.43 oraninda getiri sadlarken, karsilagtirma 6lgiitiiniin getirisi ayni ddnemde %11.74 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %4.69 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 6l¢iitiniin ilgili ddnem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel
getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

3) Yonetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy

16.01.2017 - 29.12.2017 doneminde : Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yonetim Ucreti 0.013794 631,758.36
Denetim Ucreti Giderleri 0.000075 3,455.04
Saklama Ucreti Giderleri 0.000255 11,673.16
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001566 71,739.23
Kurul Kayit Ucreti 0.000311 14,229.20
Diger Faaliyet Giderleri 0.001739 79,652.90
Toplam Faaliyet Giderleri 812,507.89
Ortalama Fon Portfoy Degeri 45,799,814.09
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.7740420%

4) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir

16.01.2017-... %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi + 1.0

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim ddnemler igin portfdy ve karsilastirma élglttiniin birikimli getiri orani

16.01.2017 - 29.12.2017 16.43% 18.26% 11.74% 4.69%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

N T " T
Donemler Ortalama Sk Ortalama LI Ortalama A Ortalama SEEL
Sapma Sapma Sapma Sapma

02.01.2017 - 29.12.2017 0.03% 0.69% 0.08% 0.68% 0.07% 0.77% 0.05% 0.76%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgitii icin Risk Olgimleri

16.01.2017 - 29.12.2017 0.9989 3.0865

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lgiitli standart sapmasina yer verilmistir. (Giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Karsilastirma Olciitii

“ Standart “ Standart sapma
Sapma

2017 16.43% 0.31% 11.74% 0.02%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

. . Yatirnm Fonu
Donemler Portfoy Endeksleri

16.01.2017 - 29.12.2017 16.43% 12.66%




6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogullari

30.12.2016 - 29.12.2017 Dénem Getirisi “

BIST 100 ENDEKSI 47.60%
BIST 30 ENDEKSI 48.81%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 11.94%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 10.00%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 9.56%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 8.22%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 7.31%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 7.84%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 7.90%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 12.50%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSH 15.62%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7.85%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 11.85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 10.63%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 8.43%
Katilim 50 Endeksi 37.36%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 19.97%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 19.09%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 29.15%
Dolar Kuru 7.18%
Euro Kuru 21.71%
I T S

Net Basit Getiri 16.43%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.77%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 1.77%

Briit Getiri 18.20%



